
[22.08.2OO2]  Завершилось
размещение  первых  валютных
облигаций  ОАО
“Кыргызтелеком”. Г.Лунева
Общий объем размещенных ценных бумаг составил $631.8 тыс., а
это 63% от размера объявленной эмиссии.
 
Как  известно,  приобрести  валютные  облигации  ОАО
“Кыргызтелеком” можно было лишь в течение месяца, с 18 июля по
18  августа.  Сокращенный  срок  обращения  предоставлял
возможность  владельцам  продать  их  в  кратчайшие  сроки  на
вторичном рынке. Это удобно для коммерческих банков, а также
крупных  компаний,  которые  располагают  временными  свободными
средствами.
 
Силовые инвестиции в республике хорошо всем знакомы — это
широко  распространенный  рынок  государственных  ценных  бумаг,
сомовые облигации отечественных компаний, банковские депозиты.
 
Привлекательность для инвесторов валютных облигаций была очень
низкой до недавнего времени.
 
Не секрет, что большинство населения, а также многие компании,
предпочитали хранить сбережения в твердой валюте. Их некуда
было вложить, выбор отсутствовал: существовали только валютные
депозиты  коммерческих  банков,  которые  не  вызывали  доверия.
Поэтому  ОАО  “Кыргызтелеком”  решило  стать  пионером  на  этом
поприще.
 
Преимущество  валютных  облигаций  этой  компании-монополиста
заключается  в  их  ликвидности,  которую  и  поддерживает  сам
“Кыргызтелеком”.  Предприятие  гарантирует  ежемесячный  выкуп
облигаций у всех желающих, причем он составляет 25% от эмиссии
облигаций. Таким образом, многие компании и физические лица
вложили  деньги  на  определенный  запланированный  срок:  три,
шесть месяцев или год.
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Облигации  “Кыргызтелекома”  приобрели  частные  вкладчики  и
юридические  лица,  среди  которых  инвестиционные  фонды,
страховые фирмы, крупные предприятия и коммерческие банки.
 
Неполное размещение ценных бумаг связано, прежде всего, с тем,
что срок первичного размещения выпал на летний период — пик
отпусков,  когда  деловая  активность  в  республике  заметно
снизилась.
 
Повлияли  также  ограничения  в  законодательстве,  связанные  с
приобретением  корпоративных  ценных  бумаг  со  стороны
коммерческих банков. Они могли стать основными инвесторами,
ведь условия выпуска и обращения облигаций на вторичном рынке
разработаны специально для компаний, в том числе финансово-
кредитных институтов, размещающих средства на короткий срок,
постоянно покупающих и реализующих ценные бумаги.
 
В  таком  ликвидном  активе  заинтересован  любой  коммерческий
банк.  К  сожалению,  большинство  функционирующих  сегодня  в
республике  банков  является  специализированными,  то  есть  с
недостаточным капиталом, что и накладывает на их деятельность
ряд ограничений, в том числе на приобретение корпоративных
ценных бумаг.
 
В  настоящее  время  проходит  регистрация  итогов  размещения
валютных облигаций в Госкомиссии по рынку ценных бумаг, после
чего пойдут сделки купли-продажи облигаций на вторичном рынке.
 
ОАО  “Кыргызтелеком”  —  единственная  компания  в  Кыргызстане,
находящаяся  в  высшей  категории  “А”  котировального  листа
Кыргызской  фондовой  биржи,  что  говорит  о  ее  максимальной
открытости и прозрачности…
 
Г.Лунева, «Слово Кыргызстана», 22 августа 2002


